IEEFA: Viét Nam can rut ra bai hoc gi tir cudc khing
hoang nang lvgng & Texas

Cdc quéc gia nhép khdu LNG ciing sé phdi chiu rdi ro khi hdu tai cdc nwdc xuét
khdu, de doa tdi an ninh ndng lwgng va chi phi dién

SAM REYNOLDS

Cudc khing hoang nang luvgng & Texas da tré thanh van dé thoi sy thé gidi. Trong tinh hinh thoi tiét cuc
doan tuan trudc, nhu ciu s& dung dién tang cao trong khi san lugng dién lai giam dét ngdt. Diéu nay da
budc co quan van hanh hé thong phai cat dién luan phién. Trong nhiéu trudng hop, viéc cup dién kéo
dai hon 24 gi®, dan téi tinh trang thi€u nhién liéu, thi€u dién, va lam gidn doan chubi cung tng khi dot.
it nhat 4,5 trieu cw dan Texas d3 khong cé dién & mot thoi diém nao dé va hon 30 nguoi dugc cho 13 d3
thiét mang do mat dién. Con s8 cudi cung cé thé cao hon nhiéu.

Théng tin vé cudc khiing hodng & Texas da duoc lan truyén khap chau A, noi ma céc thj trwong tiéu thu
nang lugng dang tang trudng nhu Viét Nam, Philippines, va Bangladesh dang xem xét nhap khau khi ty
nhién hod 16ng (LNG) tir Hoa Ky dé thay thé dan cho cac nha may nhiét dién chay than. Sy kién & Texas
da 1am ndi bat nhirng rdi ro di kém véi viéc nhap khau LNG trong qua trinh chuyén dich ndng lwvong va
thich &ng bién d8i khi hau. Duéi day 1a 5 bai hoc ma Viét Nam va cac qudc gia méi néi & chau A cé thé
rat ra tir cdu chuyén & Texas:

BAI HOC THU NHAT, GIA KHi POT LUON BIEN PONG SE LA MOT THU'C TE. Vira qua 1a mot ndm day
bién déng cda thi trwdng LNG toan cau. Pai dich COVID-19 khién nhu cdu LNG toan cau sut gidm nghiém
trong va gia LNG chau A xudng murc thap ky luc 1 $1.85/MMBtu vao thang 5 ndm ngoai. Cac co s& xuat
kh&u LNG clha Hoa Ky d3 déng bang gan nhu sudt mua hé, hoat ddng khai thac dau va khi dét giam 40%
trén toan thé gidi, va s6 lwong don ding ky pha san trong nganh dau khi Bic M{ d3 ting |én mdrc cao
nhat ké tir ndm 2016. K& tir mua thu, sy k&t hop cla viéc céc co s& san xuat dong clra, viéc giao hang
cham tré, va thoi tiét lanh d3 khién gid LNG chau A tai chd ting vot

1én $32,50/MMBtu, mirc cao nhat trong lich str.

o L . L Su kién @ Texas da lam
Cudc khung hoang nang lugng & Texas la mot chi bao khac rang tinh PO . .. .
bap bénh cla cac thij trudng khi dét toan cau sé tiép dién. Nhu cau nGi bat nhitng rdi ro di
dién tang cao két hop v&i nhitng gian doan trong chudi cung rng d3 kém véi viéc nhap khau

khién gia khi mua budn nhay vot. Vi dy, tai Waba Hub & Texas, gia LNG trong qua trinh
tang tir $2.77 1én $219, trong khi gia giao ngay tai diém dau mdi chuyén dich ning lvong
Oneok Hub tai Oklahoma thi vuot qua $1,000/MMBtu. D8i véi cac va thich Cl’ﬂg bién déi
nha khai thac cé khd nang duy tri san xuat, dot gid rét vira qua & khi hau.

Texas d6i v&i ho nhu dwoc “trung s6 doc dic,” con d6i vdi cac cdng

ty xuat khau, viéc bi clp dién d3 lam gidn doan hoat déng cla co s&

tai hod khi va duong 6ng dan khi. Mot s6 cang xuat khau da budc phai cat gidm cong suat, trong khi cang
xudt khau LNG Corpus Christi va LNG Cameron d3 phai dong clra hoan toan. Téng cdng, khoang 10 tau
ché khi chira khoang 1 ty mét khdi khi LNG cé thé d3 bij giao tré trong bdi cdnh mot thj trvong LNG toan
cau v6n d3 bap bénh.



https://www.naturalgasintel.com/data-snapshot/daily-gpi/WTXWAHA/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-02-17/texas-bans-natural-gas-companies-from-taking-fuel-out-of-state
https://oilprice.com/Energy/Gas-Prices/Gas-Companies-Hit-the-Jackpot-On-Deep-Freeze.html

BAI HOC THU' HAI, GIA KHi BIEN DONG CO THE KHIEN CAC NHA MAY NHIET PIEN KHi & CHAU A VA
CAC HA TANG DI KEM B] KHAI THAC DU'G1 CONG SUAT. Gia LNG bién ddng s& 13 thach thirc cho cac thi
trwedng maéi néi von rat nhay cdm vé gia. Gia LNG cao va kho khan trong viéc tim kiém ngudn cung cé thé
khién cac nha may nhiét dién khi tai quéc gia nhap khau bj khai thac dwdi cong suat. Hé qua 13, tat ca cac
ha tang lién quan — bao gdm cang nhap khau, co sé tai hod khi, dwong 6ng dan khi — s& dirng trude rai
ro tr® thanh tai san mac ket (stranded assets). Trong mot bao cdo gan day, IEEFA da wdc tinh rang gia
LNG bién ddng cé thé khién cac du 4n nhiét dién khi véi tdng gia tri hon $50 ty tai Viét Nam,

Bangladesh, va Pakistan bij huy bé.

Mid-February Spike in U.S. Natural Gas Price
Daily Henry Hub natural gas spot price
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Do gid tri cla cac ha tang di kém bi chi phdi bdi cac chi phi ¢ dinh, don gid clda khi d6t phu thudc phan
I&n vao téng nhu ciu tiéu thu. Piéu nay cé nghia la dé dat dwoc cac lgi ich kinh t& cla viéc nhap khau khi
dét, téng chi phi phai dwgc chia déu cho mét lwgng khach hang tiéu thu I&n hon con sé hién cé tai nhiéu
quéc gia Nam A va BPong Nam A hién nay. Quyét dinh nhap khau LNG, do d6, khong nén dwoc tién hanh
voi vang. N6 c6 thé 1am ndy sinh cdc van d@é tai chinh tao ra bdi cadc cam két dai han va quy mé 1én vé
LNG. Né&u khdng cé kho chira dy phong dud I6n, gida LNG bién déng lién tuc sé 1a mdi de doa thudng truc
dai vai gia khi dét va gia dién khi tai thi tredng nhap khau.

BAI HOC THU BA, NHAP KHAU LNG LA DANH DOI AN NINH

NANG LUQNG QUOC GIA. V&i lya chon nhap khdu mét luvong Cac nudc nhip kh3u LNG

|&n LNG, cac qudc gia chau A sé dé dang bi tac dong bdi cac van & chau A khéng chi phai

dé vé gidn doan ngudn cung trén thj trwdong khi dét toan cau va . s )
e e e N R chiu rui ro khi hau tai

cac yéu t6 dia chinh tri vwot ngoai tam kiém soat cua ho. Bén
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canh dé, véi cac su kién thoi tiét cuc doan ngay mdt nhiéu va nuwdc minh, ma con cé thé
nghiém trong do bi&n d&i khi hau gay ra, cac nudc nhap khau bi anh hudng truc tiep tw
LNG & chau A khéng chi phai chiu rui ro khi hau tai nwéc minh, cac su kién thoi tiét cuc

ma con ¢ thé bj anh huwdng tryc ti€p tir cac sy kién thoi tiét
cwe doan xay dén vdi qudc gia xuat khau. Tai Texas, cdc may
phat dién khéng dugc trang bi cic thiét bj dé phong thoi tiét
lanh gia va diéu nay khién ching khdng c6 kha nang chéng chiu
diéu kién thoi tiét bat thuong.

doan xay dén vdi qubc gia
xuat khau.

Ha tang nhap khau LNG & chau A ciing dé bj t&n thwong trudc diéu kién thoi tiét cwe doan. Nhiéu qudc
gia tai day dang lwa chon xay dung cac tram ti€p nhan, lwu trit va tai hoa khi ndi (FSRU) nham tiét kiém
chi phi so véi phuwong dn xay cang nhap khau trén dat lién. Tuy vay, cac tram FSRU rat khé van hanh

trong diéu kién thoi ti€t xau. Vao ndm 2018, Bangladesh d3 tuyén b huy ké hoach xay dung thém tram


https://ieefa.org/over-us50-billion-in-gas-power-projects-and-lng-import-facilities-at-risk-of-cancellation-in-bangladesh-pakistan-and-vietnam/
https://www.reuters.com/article/bangladesh-lng-imports-idINKCN1NP107

FSRU vi khéng thé str dung dwoc ching vao mua mua. Tai Malta, viéc cac tram FSRU khéng thé van hanh
duoc khi co bdo d3 khién cdc nha may nhiét dién khi tai day phai ngirng hoat ddéng hoan toan.

BAI HOC THU' TU,, VIEC MO RONG VA HIEN DAI HOA LU'G1 DIEN PHAI LA TRONG TAM. M6t s6 nha binh
ludn d3 dé xuat gidi phap x{ ly viéc clp dién gay ra béi yéu td thoi tiét 1 phai xay thém ngudn dién. Tuy
nhién, tat ca cdc ngudn dién déu cé thé bj anh hudng khi thoi tiét xau xay ra. Tai Texas, 30,000MW nhiét
dién budc phai nglirng chay — 40% trong dd la nhiét dién khi va mét nha may dién hat nhan — bén canh
17,000MW dién gid. Hé qua 13, gia dién ban budn d3 tang vot [&n mirc tran cla bang la $9.000/MWh, so
véi mirc trung binh la $30.

Bén canh ngudn dién, do tin cdy cta ludi dién phu thudc phan I1én vao ha tang ludi dién truyén tai va
viéc két n6i vdi cac khu vee 14n can. Hé théng lwdi dién cha Texas gan nhu cd |4p hoan toan khoi céc hé
théng xung quanh, khién cho bang nay khong thé nhap khau dién tir thi trwong 1an can khi can thiét. O
mét s6 khu vire it 6i cia Texas dugc két néi vai cdc hé théng dién khdac, cadc thanh phd nay chi bj cap
dién thodng qua so véi phan con lai cla bang.

Né&u cac qudc gia mdi ndi chau A cé thé chu trong nhiéu hon dén cong tac quy hoach van hanh hé théng,
thay vi chi tap trung thién can vao viéc b6 sung ngudn dién, thi cadc qudc gia nay cé thé cai thién hiéu qua
khai thac cda cidc nha may dién hién hanh, tao diéu kién gia tang hon nita cong sudt ngudn dién tai tao
vao hé théng, va lam giam gia dién ban budn tai cac thoi diém thi€u hut ngudn cung.

BAI HOC THU NAM, CHUYEN DICH NANG LUONG LA VAN BE NHAN DPAO. Dai dich COVID-19 va cudc
khing hodng nang lwong & Texas d3 lam néi bat hon nita cac rdi ro gan lién véi viec nhap khiu LNG va
1am bdc 16 nhitng yéu kém cla viéc xay dung cac ngudn dién tap trung. Tai Texas, viéc clp dién d3 anh
hudng nhiéu hon dén cac cong dong thu nhap thap, trong khi hoa don tién dién cla cac ho gia dinh van
c6 dién da nhay vot Ién hang chuc nghin dé la M¥. Téng chi phi mua dién & Texas trong khoang tir 15
dé&n 19 thang 2 1&én t&i $50,6 ty, so v&i mirc $4,2 ty tuan trudc do. Dai véi cac qudc gia chau A dang phai
vat 16n véi gia dién dat dé, rdi ro nhap khau LNG va mac ket véi cac ha tang di kém 13 qud 16n. D tin cay
va kha nang chdng chiu t6t méi thuc sy |a chia khod dé git gia dién hop ly va ngudn dién 6n dinh.

Sam Reynolds, Chuyén vién phdn tich tai chinh ndng lwgng, sreynolds@ieefa.org

Céc nghién ctru lién quan:

LNG volatility causes tender cancellations in Bangladesh, Pakistan
Growing risks for USS50 billion of Mozambique LNG projects
Risks rise for ExxonMobil, Total LNG projects in Mozambique




