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Yeni Tesvikler Turkiye’nin Cati Tipi
Gulines Enerjisi Sektorunii

Aydinlatiyor

Ek Destekler Tiiketicinin Elektrik Uretimine
Yatirrm Yapmasini Hizlandirabilir

Yonetici Ozet i

Cat1 tipi giines enerjisi sistemlerinin (GES), hanelerin kendi elektrik arzlarini kontrol
edebilmelerine olanak saglayan ucuz ve yerel bir elektrik kaynagi oldugu tiim
diinyada kanitlandi. Enerji sistemine hanelerin katkida bulunmalarini saglayan bu
yontem tlkeler i¢in, kisith kamu kaynaklari tizerindeki baskiy1 azaltan uygun
maliyetli bir secenek olarak 6ne ¢ikiyor. Talep s6z konusu oldugunda yerel bir
elektrik kaynagi olarak 6ne ¢ikan cati tipi giines enerjisi uygulamalar1 hem sebeke
kayiplarini dnleyebilir hem de fazladan yapilacak elektrik iiretimi yatirimlarinin
Ontline gecebilir. Cat1 tipi glines enerjisi 6zellikle enerji ithalatina bagiml tilkeler icin
yerli bir enerji kaynagi olarak son derece faydalidir.

Enerji sektoriindeki yatirimlar icin ayrilan kamu fonlarinin azaldig ve kur
hareketleri yiiziinden ithal kdmiirtin maliyetinin artmasiyla, planlanan termik
santrallerin tehlikeye girdigi diisiiniildiigiinde, yukarida belirtilen motivasyon
kaynaklarinin tamami halihazirda bir ekonomik durgunluk yasayan Tiirkiye icin de
gecerlidir. Dahasi, Tiirkiye’'nin giineslenme siiresi ve glines enerjisi potansiyeli,
Ingiltere ve Almanya gibi bu alanda lider olan iilkelerin ¢ok daha iizerindedir.

Mayis ayinda Tiirkiye, hane sahiplerinin giines enerjisinden trettikleri elektrigin
sebekeyle alisverisi icin aylik hesaplamanin yapildigi yeni bir mahsuplasma
diizenlemesini bir dizi yeni diizenlemeyle birlikte uygulamaya koydu. Bu yeni
program, daha 6nceki saatlik mahsuplasma diizenlemesinin yerine gecerken, bir
yandan da bireyler icin giines enerjisi yatirimlar1 yerine daha biiytik 6lgekli panel
kurulumlarini destekleyen 6nceki satin alim garantisini de tamamlayici bir rol
tistlendi. Bir baska deyisle, bu yeni yaklasim Tiirkiye’de ¢at1 tipi GES i¢in biiyiik bir
pazarin agilmasini saglayabilir.

Bu raporda, ¢atilarda giines enerjisinden elektrik iiretimi icin gelistirilen yeni
tesviklerden yola ¢ikilarak hanelerde enerji kullanimi, fotovoltaik (FV) panellerin
kurulum maliyetleri ve Tiirkiye'nin giines enerjisi potansiyeline dayal
varsayimlarla bir geri 6deme siiresi modeli hazirlandi. Raporda ayrica, geri 6deme
sliresinin, enerji fiyatlari enflasyonu ve giines panellerinin maliyetinin diismesi
varsayimlarina bagl olarak 2030 yilina kadar nasil degisecegi de hesaplandi. Son
olarak, cati tipi glines enerjisi sistemlerinin Tiirkiye'de kullaniminin daha hizh
yayginlasmasi icin diger bir takim politika 6nlemlerinin de etkisi arastirildi.
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Ana Bulgular

e Yeni aylik mahsuplasma uygulamasi glines enerjisi yatirimlarinin geri doniis
sliresini 6nemli bir 6l¢lide kisaltiyor. Raporda diizenlemenin kabuliinden
onceki donem icin, ev tipi giines enerjisi sistemlerinin geri 6deme siiresi 16
yil olarak hesaplandi.

- Yeni tegvikler glines enerjisinden liretilerek sebekeye verilen elektrik
O0demelerini artirmakta, bu durum geri 6deme siiresini dortte birden
fazla oranda kisaltmaktadir. Yatirimin ilk maliyetinin kendini geri 6deme
stresi bugiin i¢in 11 y1l, 2025 y1li itibariyla 7 yil ve 2030 y1li itibariyla ise
4,5 y1l olarak hesaplandi. Her ne kadar karli olsa da 11 yillik bir geri
O6deme siiresi sadece bu konuda yiiksek motivasyona sahip hane
halklarini harekete gecirecektir.

e (Calisma kapsaminda Tiirkiye’de geri 6deme siiresini daha da kisaltmak i¢in
bir takim ek 6nlemlerin toplam etkisi de incelendi. (bkz. Sekil 1). Bu
onlemler soyle siralanabilir: I) Tiirkiye’'nin giines enerjisi kurulumlarina
uyguladigl %18 KDV oraninin kaldirilmasi, II) Cati tipi uygulamalari i¢in
gecerli sabit idari maliyetin kaldirilmasi (yaklasik 5000 TL+ KDV) III)
Tiirkiye'nin yakin dénemdeki yiiksek enflasyon ekonomisinde %12 olan
kredi faizlerinin giines enerjisi icin %5 olarak uygulanmasinin
desteklenmesi, IV) Mahsuplasma desteginin Almanya’da uygulanan satin
alim garantisi seviyelerine cikarilmasi.

- Bu dnlemlerin toplam etkisi geri 6deme siiresini bugiinkii kosullarda 7
yilin, 2030 yilindan itibaren ise 2 yilin altina diistirmektedir. 7 yillik bir
geri 6deme siiresi glines enerjisi sistemlerine ilginin iilke capinda
yayginlagmasi icin yeterli olacaktir.

1 Daha 6nceden gecerli olan saatlik mahsuplasma diizenlemesinde giines enerjisinden liretilerek
sebekeye verilen elektrikten gelir elde edilmedigi varsayimiyla hesaplanmigstir.
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Sekil 1: Tiirkiye’de Cati Ustii Giines Uygulamalari igin Geri Odeme
Siresinin Kisaltilmasi
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Kaynak: IEEFA.

Oneriler

Tirkiye hiikiimeti tilkenin muazzam gilines enerjisi kaynaklarinin farkina vararak,
bu yilin ilk aylarinda giines enerjisinden kendi elektrigini iiretmek isteyen hanelere
destek olacak yeni aylik mahsuplasma diizenlemesini kabul etti. Tiirkiye' nin uygun
maliyetli politikalarla glines enerjisinden elektrik liretimini tiiketiciler arasinda
yayginlastirmak icin atabilecegi asagidaki gibi bazi ek adimlar énerilmektedir:

1. Tiketicinin yatirim maliyetini azaltmak icin giines enerjisi sistemlerine
uygulanan KDV’'nin kaldirilmasi.

2. Resmi onay icin gerekli olan idari bedellerin kaldirilmasi.

3. Gilines panelleri kurulumu yapmak isteyen haneler i¢in kredi faizlerinin
diisiirilmesi. Bu, 6rnegin Tiirkiye’de “yesil ekonomiye gecisi hizlandirma”
hedefi olan Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas gibi kalkinma bankalarinin
destegiyle basarilabilir. Bir baska yol da glines enerjisi kurulumlari i¢in
alinan kredilerin ev kredisine baglanmasi ve boylece hem kredi riskini hem
de faiz oranini azaltma yontinde ilerlemek olabilir.

4. Mahsuplasma diizenlemesi altinda sunulan destegin Bat1 Avrupa’daki
oranlara yiikseltilmesi.2

2 Bu yay1n tarihi itibariyla 6rnek vermek gerekirse: Almanya giines satin alim garantisi €0,12/
kWh; Ingiltere diizenlemeyi £0,06/kWh diizeyinde tekrar uygulayacak; Norveg giines tarifesi ise
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NOK 0,45/kWh olarak hesaplanmistir. ABD dolarina ¢evrildiginde ve satin alim giicii paritesi
hesaba katildiginda, bu g tilkedeki tarife ortalamasi 0,09/ kWh iken bu miktar Tiirkiye’de 0,07/
kWh. Almanya 0,14/ kWh ile en yliksek tarifeye sahip.
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Giris

Turkiye 1,6MWh/kWp yillik ulusal ortalama FV (fotovoltaik) iiretim giiciiyle
diinyanin en zengin giines potansiyeline sahip tilkelerinden biridir (6rnegin
Almanya’da bu deger yilda 1,1MWh/kWp).3 Ancak, elektrik tiiketiminin 6nemli bir
kismini agirlikli olarak ithal komiir ve gazin karsiladig: Tirkiye’de, gectigimiz yilin
glines enerjisi tiretimi tilkenin yillik elektrik tiiketiminin sadece %2,6’s1n1
karsilayabildi.# Tiirkiye 2018 yilinda enerji ithalatini bir 6nceki yila oranla %15
artirarak ithal kaynaklara toplam 43 milyar $ 6dedi.5 Tiirk Lirasi’'ndaki deger
kaybinin enerji dis ticaret agigini kotiilestirme riski, Tlirkiye'nin giines enerjisi de
dahil yerli ve yenilenebilir pazarini biiylitmeye devam etmesi icin 6nemli bir
motivasyondur.

Sekil 2: Turkiye’de Kiimiilatif Glines Enerjisi FV Kapasitesi
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Kaynak: IEA PVPS.

Bugiine kadar Tiirkiye, cogu 1 MW’tan kiiciik saha uygulamalari olmak iizere 5 GW’tan fazla glines enerjisi
kapasitesi kurulumu gerceklestirmistir. Karsilastirma yapilirsa, Avrupa’nin bu alandaki lideri
Almanya’nin giines enerjisi kurulu giicii 45 GW’tir. Yakin zamanl bir ¢alisma 2017 y1li i¢in Ttrkiye
catilarinin giines kapasitesini 200 megawatt (MW), pazar potansiyelini ise 4 GW olarak 6ngoérmiistiir.6

3 Global Solar Atlas.

4 BP’nin Diinya Enerji Istatistik Raporu’na gére Tiirkiye 2018 yilinda giines enerjisinden 7,9 Twh
elektrik iiretti. IEA (Uluslararasi Enerji Ajansi) Fotovoltaik Enerji Sistemleri Programi (PVPSP)
yillik raporuna gore Tirkiye’de 2018 yilinda toplam 292,2 TWh elektrik tiiketimi gerceklesti.

5 IEA PVPSP. Yillik rapor 2018.

6 Tetra Tech. Turkey: Rooftop Solar PV Market Assessment. Subat 2018.


https://globalsolaratlas.info/map
http://www.iea-pvps.org/fileadmin/dam/public/report/FINAL_Annual_Report_2018-web_2019-05-24.pdf
http://documents.worldbank.org/curated/en/532211519629608085/pdf/TR-Rooftop-Solar-Output-P162236.pdf
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Glines Ekonomisi

Ev tipi glines enerjisine ilgiyi etkileyen {i¢ ana etken goriilmektedir: Enerji
faturalarinda tasarruf, devletin finansal destegi ve teknolojiye bagli maliyet azalisi.

Enerji Faturalarinda Tasarruf

Enerji faturalarinda tasarruf, tiiketim icin sebeke elektrigi yerine giines enerjisinden
tiretilen elektrigin kullanilmasiyla miimkiin olmaktadir. Tasarruf ulusal enerji
fiyatlarindaki artisla beraber artacaktir.

Ana 6lciit glines enerjisinden tliretilen elektrigin 6z tiikketim oranidir. Kisisel
tiiketim orani ne kadar ytliksekse, haneler lirettikleri elektrigi sebekeye
vermek yerine kendi tliketimlerini karsilamak tizere kullanacak ve enerji
faturalarindaki tasarrufun daha fazla olmasini saglayacaktir.

Bir diger 6nemli 6lciit ise toplam elektrik tiiketimidir. Bir hanenin yillik
tiiketimi ne kadar ytliksekse, glines enerjisine yatirimla elektrik faturalarinda
saglanabilecek tasarruf potansiyeli de o derece artacaktir.

Tasarruf konusunda konut elektrik tarifeleri ve tarife enflasyonu gibi ¢esitli
varsayimlar ongoriilebilir (bkz. Ek). Tiirkiye’de haneler sebekeden
kullandiklar elektrik i¢in bir dagitim bedeli de 6demektedir. Bu bedel
tiiketim noktasinda elektrik iiretilmesi durumunda %50 oraninda indirime
ugramaktadir. Bunun sonucunda, tiiketiciler kendi tiiketimleri derecesinde
elektrik dagitim bedellerinden belli bir tasarruf saglayabilirler. Bu, mevcut
sistemde 6z tiiketimdeki elektrik icin kWh basina 10,4 kurus (TL) anlamina
gelmektedir.

Devlet Destekli Finansman

Mahsuplasma diizenlemesi, hanelerin belirli bir zaman ¢ercevesinde glines
enerjisinden tirettikleri elektrigi, kendi sebekelerinden ¢ekecekleri elektrik
tilketimini azaltmak i¢in kullanabilmelerini saglar. 2019 yilinin Mayis
ayindan 6nce, Turkiye’'de cati tipi giines uygulamalarindan iiretilen ve
sebekeye verilen net elektrik saatlik bazda degerlendiriliyordu. Bu sistem,
hanelerin gilines enerjisinden yaptiklari fazla tiretimi diger zaman
dilimlerinde kullanmalarina izin vermediginden Ureticiye bir avantaj
saglamamaktaydi. Bu ylizden sebekeye verilen elektrik tarifesi sifir olarak
varsayilabilir.

Tiirkiye'nin yeni mahsuplasma diizenlemesi sebekeye verilen elektrikle
sebekeden talep edilen miktar1 aylik olarak hesaplamaktadir. Boylece
haneler sebekeye verdikleri glines enerjisinden liretilen elektrikle
sebekeden kullandiklar elektrigi biitlin bir ay i¢cin hesaplayabilmektedirler.
Buna giines battiktan sonra en yiiksek enerji kullanilan aksam saatleri de
dahildir. Bu durumda ¢alisma kapsaminda, sebekeye verilen elektrigin 0,36
TL/kWh olan mevcut elektrik fiyatina denk geldigi varsayildi.
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Yillik Maliyet Azalisi

e Analizde 2019 yilinda giines enerjisi kurulumlari i¢in yayinlanan cesitli
piyasa fiyatlar1 kullanildi (detaylar icin bkz. Ek). Buna gore, toptan modiil
fiyatlari icin watt basina 2,00 TL (0,35 $); tiretici pay1 %15; Sistem Dengesi
gideri watt basina 3,49 TL (0,61 $); iscilik maliyeti tiim kurulum bedelinin
%15’ olarak ve yillik glines enerjisi operasyonel giderleri 319 TL (55 $)
olarak kabul edildi.”

e We then apply annual reductions to these numbers, from 2020 to 2030, to
take into account expected improvements in technology and manufacturing
economies of scale. Our cost reduction assumptions include solar modules at
minus 5% annually; solar BoS minus 2.5%; and solar developer margins
minus 5%.

Yontem

Calismadaki analitik yaklasim, hanelerin ilk yatirimlarini enerji faturalarindaki
tasarruf ve kamu tegvikleri ile ne kadar yilda ¢ikarabileceklerini (“geri 6deme
stiresi”) tahmin etmektir. Baglangicta yillara ayrilmis bir yatirim getirisi hesaplandi.
Modeller, gesitli cevrimici ve yerel kaynaklardan elde edilen gercek maliyet verileri
kullanilarak gelistirildi. 2030 y1lina kadar yeni projelerin geri 6deme stirelerini
hesaplamak icin maliyet diisiisti ve enflasyon varsayimlari yapildi.

Geri 6deme sliresini hesaplamak adina kiimiilatif gelirin kiimiilatif maliyetleri
O0demesi icin gececek yil sayisi, Excel programinda durum ¢éziimlemesi (What-if
analizi) kullanarak hesaplandi. Maliyetler; yatirim maliyeti, finansman harcamalari
ve isletme maliyetlerini icermektedir. Finansman harcamalari i¢in, glines enerjisi
sistemlerinin %50 oraninda krediyle karsilandig1 ve yillik faizin %12, 6z kaynak
maliyetinin ise sifir oldugu varsayildi. Gelir varsayimi ise yukarida bahsedildigi
lizere enerji faturalarinda tasarruf ve kamu finansman destegini icermektedir.

Yatirim getirisini hesaplamak icin, ilk net y1llik gelir, pesin 6denmis yatirim
harcamasina (capex) boliinmektedir. Net gelir; finansal destek ve enerji faturasi
tasarruflarinin toplamindan (1. y1l) isletme maliyetlerinin, finansman maliyetlerinin
ve 20 y1llik amortisman maliyetlerinin ¢ikarilmasiyla elde edilmekte olup yukarida
aciklanan degiskenleri icermektedir. (bkz. Ek). On 6demeli capex, gegerli oldugu
durumlarda KDV dahil olmak {izere kurulumun tam maliyetini icermektedir.

Bulgular

Hesaplamalar i¢in, IEEFA tarafindan standart olarak kabul edilen 4kW giiciinde bir
glines enerjisi sistemi secildi. Tlrkiye'nin yeni mahsuplasma diizenlemesi i¢in temel
alinan varsayimlar kullanilarak, sistemin geri 6deme siiresi ve yatirim getirisi
hesaplandi. Bu baglamda, bagimsiz bir glines enerjisi sisteminin su anda Tirkiye’'de
11 yillik geri 6deme siiresi ve %0,8lik bir yatirim getirisi (ROI) oldugu
gorilmektedir (bkz. Sekil 3). Giines enerjisi sistemlerinin maliyetlerinde azalma ve

7 Tiirk liras1 /ABD dolar1 déviz kurunu 0,17 olarak hesapliyoruz.
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tiretici kar payindaki varsayimlar bu hesaba uygulanirsa geri 6deme siiresinin 2030
yilinda 4,4 yila diisecegi ve yatirim getirisinin %17’ye ylikselecegi 6ngorilmektedir.

Sekil 3: Yeni Mahsuplasma Diizenlemesi Altinda Cati Tipi Glines
Uygulamalarinin Geri Odeme Siiresi ve Yatirim Getirisi
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Kaynak: IEEFA.

Ayrica rapor kapsaminda cati tipi glines enerjisi sistemlerinin daha fazla haneye
ulastirilmasi adina geri 6deme siiresinin 10 yilin altina inme potansiyeli arastirildi.
Sistemin iilke ¢apinda kabul gérmesi icin geri 6deme stirelerinin 5 yil veya altina
diismesi beklenmektedir. Geri 6deme siirelerini daha da azaltmak icin Ingiltere ve
Almanya gibi giines enerjisi sistemlerinin yaygin olarak kullanildig diger Avrupa
tilkelerinin uyguladig1 diizenlemeler dikkate alinabilir.

Rapordaki bu ilave tesvik senaryosu kapsaminda, 6ncelikle Tiirkiye’de giines
enerjisi sistemlerinde %18 katma deger vergisi (KDV) kaldirildig: kabul edildi.
Ornegin su anda Ingiltere, tilkenin standart %20 oraniyla karsilastirildiginda giines
enerjisi sistemlerinde %5 KDV uygulamaktadir. Ek olarak kurulum 6niinde maliyetli
bir engel teskil eden resmi izinleri almak icin 6denmesi gereken 5.000 TL +KDV olan
sabit bedel kaldirildi. Ugiincii olarak bor¢lanma maliyeti yaklasik %12’den %5’e
indirildi. Son olarak, iki iilke arasindaki satin alma giicii paritesinin
hesaplanmasindan sonra Tiirkiye’deki tesvigin mali destegi Almanya ile esitlenerek,
mahsuplasma enerji bedeli 0,36 TL'den 0,68 TRY/ kWh'ye ytlikseltildi.8

8 OECD 2018 satin alma giicii paritesi (PPP) déniisiim oranlarini kullanarak, €/TRY oranini 5.7
olarak bulduk. Buna gore 0,12 €/kWh olan Alman gilines enerjisi satin alim garantisinin
Tiirkiye'deki esdegeri 0.68 TRY/kWh'’dir. Bu ilave tesvik senaryomuz i¢in kullandi1gimiz orandir.
OECD PPP para birimi doniistimleri burada mevcuttur.


https://data.oecd.org/conversion/purchasing-power-parities-ppp.htm
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Bu dort 6neri, geri 6deme siirelerini bugiin 7 yilin altina ve 2030 yilinda yaklasik 2
yila indirdi. (Bkz. Sekil 4)

Sekil 4: Onerilen Ek Tesvikler Sonrasi Geri Odeme Siiresi ve Yatinm
Getirisi
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Kaynak: IEEFA.

Turkiye'nin 6rnek alabilecegi baska uygulamalarin da mevcut oldugunu belirtmekte
fayda var. Tiirkiye’'deki glines enerjisi modiil fiyatlarinin, daha rekabetci piyasalara
ev sahipligi yapan diger iilkelerin fiyatlarindan %25 daha yiiksek oldugu tespit
edildi. Ttrkiye’de modiil fiyatlarinin watt basina 0,35 $ iken Almanya’da 0,28 $
oldugu gorildi. Tiirkiye, yerli giines enerjisi modiillerini imalat sanayiini tesvik
ederek veya modiilleri daha rekabetgi bir fiyatla ithal ederek maliyetleri diisiirebilir.
Giines enerjisini tesvik eden bir diger 6rnek olarak Avustralya, giines enerjisi
sistemlerinin ilk kurulum maliyetini karsilamak {izere hanelere binlerce dolar
degerinde sermaye yardimi saglamaktadir.

Tirkiye'nin yeni mahsuplasma diizenlemesi, ev tipi GES pazarini gelistirmede
ileriye doniik 6nemli bir adim olarak goriilmektedir. Bu diizenlemeyle birlikte,
uygun maliyetli ek tesviklerin yakin vadede bu eneriji tipinin daha fazla tiiketici
tarafindan daha hizli benimsemesini saglayacaktir.
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Ek

Yatirim getirisi ve geri 6deme siireleri temel girdi varsayimlari asagidadir.

Giris Degiskenleri (Kasim 2019) Ek Politikalar ile

Hane Birim Deger Birim Deger
Elektrikli arag harig yillik enerji kWh 3,036 kWh 3,036
tiketimi
Konut tarife enflasyonu % 9,36 % 9,36
Konut tarife TL/kWh 0,364 TL/kWh 0,364
Ulusal Enflasyon (TUFE) % 9,71 % 9,71

Giines Enerjisi Paneli

Kapasite kWp 4 kWp 4
Ortalama Yiik Faktora % 18,25 % 18,25
Oz Tiiketim Orani % 50 % 50
Panel Modiil Fiyati Yilhk Fark % -5 % -5
Panel Modiil Fiyati TL/watt 2,00 TL/watt 2,00
Panel Malzeme Fiyati Yillik Fark % -3 % -3
Panel Malzeme Fiyati TL/watt 3,49 TL/watt 3,49
iscilik Maliyeti (Kurulmus Fiyat %) % 15 % 15
Operasyon Giderleri (Sigorta ve T/l -318,53 Tyl -318,53
Arizalar Dahil)

KDV % 18 % 0
Dagitim bedeli 6z tiketim indirimi TL/kWh 0,104 TL/kWh 0,104
GES asinim % -0,40 % -0,40
Glnes satin alim garantisi TL/kWh 0,364 TL/kWh 0,684
Amortisman siresi yil 20 yil 20
Gelistirici Pay1 Yillik Degisim % -5 % -5
Gelistirici Payl % 15 % 15
Finanse Edilen Bor¢ % % 50 % 50
Borg Maliyeti % 20 % 5

0z kaynak Maliyeti % 0 % 0
Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyet % 10 % 10
Bor¢lanma Siiresi yil 3 yil 3

Kaynak: Cesitli, yerel uzman ve basili veriler.
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IEEFA Hakkinda

Enerji Ekonomi ve Finansal Analiz Enstitiisii (IEFFA) enerji ve ¢cevre
alanlariyla ilgili finans ve ekonomi konularinda arastirma ve analiz
yuritmektedir. Enstitliniin misyonu adil, siirdiiriilebilir ve karli enerji
ekonomisine gecisi hizlandirmaktir. www.ieefa.org

Yazarlar Hakkinda

Arjun Flora

Arjun Flora yeni enerji teknolojileri sektorii 6zelinde uzman bir finansal
analisttir. Daha 6nce bes y1l boyunca Alexa Capital’da sirket birlesme ve
devralma konulari ile sermaye tedarik anlasmalar1 alaninda calismistir.
Kariyerine Jefferies’de teknoloji yatirim bankacilig1 alaninda baslayan
Flora'nin Cambridge Universitesi’nden yiiksek mithendislik diplomasi
bulunmaktadir.

Bengisu Ozeng

Bengisu Ozenc¢ ekonomi, enerji ve cevre alaninda uzmanlagmis bagimsiz bir
danismandir. Daha 6nce Tiirkiye Ekonomi ve Politika Arastirmalari Vakfi
(TEPAV) Makroekonomi Calismalar1 Programi yoneticiligini yapmistir.
Bilkent Universitesi (Ankara) Ekonomi boliimiinde lisans ve yiiksek lisansini
tamamlayan Ozenc, Bilkent ve TED iiniversitelerinde lisans diizeyinde cevre
ekonomisi dersleri vermektedir.

Gerard Wynn

Gerard Wynn IEEFA’da 6zellikle yenilenebilir ve fosil yakit finansmani ve
ekonomisi alaninda uzmanlasmis enerji finansmani danismanidir. Daha 6nce
enerji ve cevre konularinda analist, editdér ve yazar olarak ¢calisan Wynn,
Reuters haber ajansinda on yili agkin siire enerji ve iklim degisikligi
konularinda muhabirlik ve kose yazarligl yapmistir. Kariyerine tarim
ekonomisi alaninda yaptig1 doktora ile baslamistir.
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Bu rapor sadece bilgilendirme ve egitim amaghdir. Enerji Ekonomisi ve Finansal
Analiz Enstitiisti (IEEFA) vergi, hukuk, yatirim, finansal iirtin veya muhasebe
damismanhg saglamaz. Bu rapor vergi, hukuk, yatirim ve finansal tiriin veya
muhasebe danigmanlhig sunmay1 amaglamamaktadir. Bu rapordaki hi¢bir sey yatirim
veya finansal tiriin tavsiyesi, satin alma veya satma teklifinin edilmesi veya talep
edilmesi yahut herhangi bir finansal tiriin, giivenlik sinifi, sirket smfi i¢in 6neri, goris,
onay veya sponsorluk olarak tasarlanmamstir. IEEFA tarafimzdan verilen herhangi
bir yatirim veya diger kararlardan sorumlu degildir. Kendi yatirim arastirmamz ve
yatirim kararlarinizdan siz sorumlusunuz. Bu rapor, yatirim i¢in genel bir rehber veya
finansal bir tiriinle ilgili herhangi bir 6zel veya genel 6neri veya goriisiin kaynagi
degildir. Bagkalarina atifta bulunulmadikga, dile getirilen herhangi bir goriis sadece
bizim giincel gorislerimizdir. Sunulan baz bilgiler tiglincii sahislarca saglanmis
olabilir. IEEFA, bu tiir tigiincii sahis bilgilerinin givenilir olduguna inanmaktadir.
IEEFA, bu tiir ii¢tinci taraf bilgilerinin giivenilir olduguna inanmaktadir. Miimkiin
oldugunda dogrulamak i¢in kamu kayitlarini kontrol etmektedir, ancak bunun
dogrulugunu, zaman ¢izelgelerini veya eksiksiz oldugunu garanti etmemektedir; ve
tiim bu bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degisime tabidir.



