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主要结论： 

 
● 天然气出口商大肆宣扬液化天然气（LNG）在中国替代煤炭以及减排的潜力。如

果简单地将液化天然气视为煤炭的替代品，中国对液化天然气的需求似乎是无穷无

尽。 

● 然而，无论在成本还是能源安全方面，液化天然气都面临着来自煤炭、可再生能

源和其他气源的激烈竞争。例如，在电力行业，由于液化天然气成本高昂，而廉价

的可再生能源快速增长，液化天然气尚未能够减少中国的煤炭使用量。 

● 全球市场的波动以及与美国等供应国的关系进一步紧张只会削弱中国使用液化天

然气的理由。如果国内需求停滞不前，中国企业可能会更看重将转售合同液化天然

气到国外，从而加剧本十年晚些时候将出现的全球市场供过于求的问题。 

 
 
 

过去十年间，中国一直是液化天然气（LNG）行业中一颗闪亮的新星。2016年，全球供应过剩导致市场疲

软，中国开始大量采购液化天然气，并于2021年成为全球最大的进口国。俄罗斯入侵乌克兰后，中国企业

签署了大量液化天然气交易协议，而欧洲买家则对签署长期协议犹豫不决。 

 

天然气出口商也大力吹捧液化天然气在中国替代煤炭和减少排放的潜力。一家美国天然气生产商最近提

出，中国的电力结构与2005年俄亥俄州和宾夕法尼亚州的电力结构“相似”，中国可能会利用液化天然气来

推行类似的煤改气模式。因此，如果将液化天然气作为煤炭的简单替代品，那么中国对液化天然气的需求

似乎是无止境的。 

然而，理解液化天然气的作用还需要考虑其他替代能源。无论是在成本还是能源安全方面，天然气都面临

着来自煤炭、可再生能源和其他天然气来源的激烈竞争。以电力行业为例，由于液化天然气的高昂成本和

廉价可再生能源的迅速增长，液化天然气尚未对中国的煤炭使用量产生影响。因此，许多人预计中国天然

气需求的增速将放缓，从而减少对液化天然气的需求。 

 

全球市场的持续动荡和中国与美国等天然气供应国紧张关系的升级，都削弱了中国对液化天然气的需求。

如果中国的天然气需求停滞不前，且仍然对价格敏感，那么中国企业可能会越来越多地考虑将已签订合同

的液化天然气转售到国外，这将加剧未来十年即将出现的全球市场供应过剩的问题。 
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中国2024年的液化天然气需求：复苏还是增长？ 

 

中国的液化天然气市场表面上看似正在蓬勃发展。根据Kpler的数据，2024年中国的天然气进口量猛增近

9%，达到1060亿立方米（7800万吨），主要来自澳大利亚（34%）、卡塔尔（24%）、马来西亚

（10%）、俄罗斯（9%）和美国（6%）。 

  

 
 

尽管2024年中国液化天然气的进口量有所增长，但与2021年的创纪录购买量相比仍减少了2%，且增速低

于2023年。中国多年来的液化天然气需求复苏表明，市场波动和地缘政治的不确定性对液化天然气需求

造成了长期影响。 

 

与三年前相比，进口量下降反映了中国经济增长放缓、新冠疫情封锁以及因俄罗斯入侵乌克兰而加剧的液

化天然气价格过高等现实状况。随着2021年底液化天然气价格开始跳涨，中国买家被迫完全退出现货市

场。2022年，中国液化天然气的需求骤降19%。 

 

与此同时，中国企业通过签订长期合同，大幅降低了未来现货市场的参与度。中国在2021年和2022年共

签订了4400万吨液化天然气合同，是前两年签订量的四倍，其中大部分与美国签订，其次是卡塔尔，最

大份额的合同将于2026年开始交付。 

 
 

https://oilprice.com/Energy/Natural-Gas/Chinas-Gas-Demand-Surges-with-Urban-Growth-and-LNG-Boom.html#:~:text=China's%20natural%20gas%20demand%20is,by%20over%2050%25%20by%202040.


中国可能已经签订了足够的液化天然气购买协议，以满足2030年前的液化天然气需求，这意味着中国买

家未来签订的合同可能会减少。然而，这并不一定意味着合同量会落到中国。由于大多数合同都是与美国

供应商签订的，且目的地条款灵活，因此，如果国内基本面有利于其他能源资源，那么许多活跃于液化天

然气贸易商的中国企业可以会将合同量转售到国外。 

 

天然气供需的总体局面 

 

尽管新的液化天然气采购合同将在未来几年内开始交付，但中国已通过更便宜、更可靠的天然气来源（即

国内生产和管道进口）满足了越来越大份额的天然气需求。 

 

初步数据显示，中国天然气总消费量增加了307亿立方米，2024年达到4280亿立方米。自2017年以来，

中国的天然气表观需求量 （即产量加进口量）以年均8%的速度增长。天然气消费量最大的是工业和城市

燃气，分别占42%和33%，其次是电力和化肥行业。  

 

      

 
 
 

2024年，中国国内天然气产量满足了中国近一半的天然气需求增量。过去十年间，中国加快了非常规和

超深层资源的开发，尤其是在四川、鄂尔多斯和塔里木天然气盆地。中国的页岩气年产量为238亿立方

米，但预测储量高达20万亿立方米。 

 

2021年，习近平主席强调了国内能源自给自足的重要性，次年，中国国内油气生产投资激增了19%。

2023年，中国石油天然气集团开始从四川盆地的超深层页岩层中开采天然气，随后在新疆塔里木盆地新

投产了14口超深气井，以向东部省份额外供应10亿立方米天然气。 

 

俄罗斯和中亚管道进口量的增加也推动了中国天然气需求的增长。特别是通过俄罗斯“西伯利亚力量1号”

管道从俄罗斯流入中国的天然气量，将从 2023年的227亿立方米增加到2025年的380亿立方米。另外，

2024年1月，中国和俄罗斯开始建设年输气量达100亿立方米的远东管道，到2027年，该管道将把现有的

俄罗斯管道系统延伸到中国东北部。 
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      来源：IEEFA. 

 

俄罗斯和中亚的大型项目已经讨论了多年，但可能要等到下一个十年才能实现，甚至可能无法实现。与俄

罗斯合作的第二条 “西伯利亚力量”管道每年可向中国输送500亿立方米天然气，而土库曼斯坦的“D线管道”

将为中国每年输送300亿立方米天然气。在这两个项目中，由于天然气供应来源的多样性，中国政府在谈

判中都占据了上风，并报出俄罗斯和土库曼斯坦无法接受的低价。 

 

哈萨克斯坦还计划在2027年之前再修建一条输气管道，为“中国—中亚天然气管道网络”供气，从而大幅增

加对中国的天然气出口。 

 

这些新投产的管道和更高的中国国内产量仅从成本上就能长期控制中国对液化天然气的需求。根据能源经

济与金融分析研究所（IEEFA）去年的估计，中国国内生产的天然气的平均成本约为5美元/百万英热单位

（MMBtu），而管道进口的天然气成本为8-10美元/百万英热单位，液化天然气的成本则超过13美元/百万

英热单位。中亚和俄罗斯供应商之间的竞争增强了中国通过谈判降低管道进口成本的能力。 
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可再生能源增长阻碍中国煤改气进程 

 

仔细观察中国的电力行业不难发现，成本更低的发电选择正在挤压天然气在中国电力行业的作用。从

2015年到2023年，天然气发电在中国电力结构中所占的占比仅为3%，而风能和太阳能发电则翻了两番，

达到16%。风能和太阳能发电量增加了1250太瓦时，而天然气发电量仅增加了140太瓦时。 

 

2024 年，中国的可再生能源发展速度达到了前所未有的水平。太阳能装机量激增277吉瓦，增幅达

46%，同时还新增了近80吉瓦的风电装机。风能和太阳能总装机量达到1408吉瓦，提前六年超过了中国

2030年1200吉瓦的目标。太阳能和陆上风能是中国最便宜的电力来源，每兆瓦时发电成本比天然气发电

低30-90美元。 

 

 

 
 



与此同时，天然气发电的发展微乎其微。据估计，2024年中国将新增13.5吉瓦的天然气发电能力。2023

年，中国政府表示将 “严格控制煤改气项目的推进”。2024年，中国《天然气利用管理办法》规定，在14

个大型煤炭基地限制新建或扩建基荷燃气发电项目。 

 

工业发达、也是中国最大的天然气消费地区之一的广东省，经常被分析人士作为液化天然气增长潜力的示

范。然而在 2023年，天然气发电在该省提供的电力少于煤炭、进口电力和核能发电。同时，广东省最近

将电价下调了16%，这可能会降低使用成本较高的液化天然气的发电商的利润。虽然政府为天然气发电厂

提供了补贴，使其能够负担高昂的燃料成本，但随着电价市场化改革的推进，大型用户可能会选择更便宜

的电力。 

 

此外，各省的能源计划表明，到2025年，非化石能源在能源结构中的比例将达到32%，并有望达到35%

的目标，同时优先考虑国内天然气生产、太阳能、风能、核能和电池储能。 

 

液化天然气在非电力行业的前景 

鉴于中国电力行业的液化天然气增长之路充满挑战，一些人希望液化天然气在工业和交通等其他行业中面

临更好的前景。工业部门消耗了中国最大份额的天然气，尤其是制造业和石化行业。然而，钢铁冶炼等行

业主要使用煤炭作为不可燃原料，因此改用天然气需要新建产能。 

 

从2017年到2023年，新建或替换煤基高炉产能的计划为3.89亿吨，而非高炉产能仅为430万吨。即使这

430万吨全部使用天然气，这些行业的煤改气规模仍将十分有限。与电力行业一样，工业也会有类似的成

本和能源安全激励措施，这些激励措施将对煤炭和可再生能源有利。 

 

中国的运输行业在重型卡车运输中迅速采用液化天然气替代柴油，备受全球关注。这一发展并非新鲜事， 

但自2019年以来，液化天然气卡车的规模增长了近两倍。2024年上半年，天然气和液化天然气卡车占重

型卡车销量的35%，而电池电动卡车仅占9%。2024年，液化天然气燃料卡车消耗了约2200万吨液化天然

气，不过其中一部分来自中国国内的管道或国产天然气液化厂，而非全部来自进口液化天然气。 

 

然而，液化天然气燃料卡车的销售仍然极易受到燃料价格波动的影响。2024年上半年，液化天然气燃料

卡车数量增长的原因是液化天然气价格相对柴油价格下降。下半年当液化天然气价格上涨时，液化天然气

车辆的注册量放缓。2025年，中国的液化天然气价格高企和柴油需求下降可能会威胁液化天然气燃料卡

车的快速增长。 

 

电池电动卡车在中国的销量也急剧上升，对液化天然气和柴油汽车造成了长期的结构性风险。重型电动汽

车和燃料电池汽车的销量从2020年的约3000辆增至2023年的35000辆。在全球电池价格迅速下降的情况

下（高盛预计到2026年将再下降50%），有人认为在中国某些地区，电动卡车的价格已经低于柴油车。

伍德麦肯兹预计，液化天然气卡车的激增将是暂时的，电池技术将成为长期取代柴油的主要技术。 

 

最后，随着空气质量指标的实现，建筑行业煤改气的速度可能会放缓，转而采用电气化系统。例如，北京

最近禁止了新建独立燃气供暖系统，优先使用一些电供暖系统。 
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能源安全：重中之重？ 

 

液化天然气虽然在经济上面临着各种替代燃料的激烈竞争，但对中国能源安全的影响可能更为重要。美国

和澳大利亚等全球最大的液化天然气生产国与中国之间微妙的贸易关系，促使中国开发国内能源资源，并

与周边盟国开展贸易活动。最近的中美贸易争端反映了这些地缘政治现实，并可能导致中国企业将美国货

物转售到海外，而不是在国内消化。 

 

这对全球液化天然气行业来说并不是一个好兆头。欧洲和东北亚等主要地区的需求正在下降，因此出口商

和贸易商将在未来十年液化天然气供应量创纪录增长的情况下，竞相争取新兴市场的买家。最终，中国液

化天然气需求的放缓和中国贸易商更积极的转售行为，只会加剧供应过剩问题，以及对液化天然气投资者

利润的侵蚀。 


