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Quy hoach dién 8: Can than trong
v&i ky vong vé ngudn von cho dién
than

Cdc xu hwdng tai chinh toan céu dang dinh hinh
lai dong vén déu tw vao nganh dién

B4o cao tom tat

Mot ban du thdo méi day ctia Quy hoach phat trién dién lwc qudc gia giai doan 2021-
2030, tAm nhin t&i nam 2045 (QHDP8) da dwa ra mot sé stira d6i c6 kha nang lam gian
doan tién trinh chuyén dich nang lwgng dang dwoc thé gi¢i quan tAm theo doi sat
sao tai Viét Nam. Trong mot dong thai gy nhiéu bat ngo, dw thao da ting mirc cong
sudt lap dit muc tiéu vao nam 2030 cho nhiét dién than thém 3GW so v&i ban thao
trudc do, 1én tong cong 40GW, va dén 2035 sé trién khai bé sung thém 10GW cu6i
cung. Déi lai, cAc nha quy hoach da loai bé ra khéi dw thdo hon 6GW dién gi6 du kién
xay dung dén nam 2030, trong d6, dién gié ngoai khoi da hoan toan bi dwa ra khoi
kich ban co s& cia QHDPS.

Dong thai nay la mot buéc ngodt bit ngr trong  Hinh 1: QHD8 ti€p tuc chu trong dién than
qua trinh xay d}_rﬂg QHD8 sudt ndm vira qua, ddc Cong suét 13p d3t muc tiéu ndm 2030 (don vi: GW)

biét 1a trong boi canh cac chuyén gia qudc té
déu ddng thuan rang Viét Nam hién & vi thé
san sang hwéng loi tir dong von dau tw c6 thé
giup giam gia thanh cho nang lwong tai tao 120.0

quy mo lén. Tuy vay, cac nha lam chinh sach

lai dang quay vé vi chién lwoc bd sung cong 100.0

suat nén dwa vao nhiét dién than, bat chap

nhitng rdi ro méi vé huy dong vén va trién 20.0 20.4
khai dy an. Trong giai doan 2016-2020,

nganh nhiét dién than chi hoan thanh xay méi
52% lwgng cong suit dé ra trong quy hoach,
qua dé lam dnh hwéng nghiém trong dén kha
nang cung &ng dién cho nén kinh té dang trén 40.0

da phat trién nhanh chéng cia Viét Nam. Déi

v&i cac can bo quy hoach nganh dién, bai hoc 20.0 37.3
tir Ian khing hoang truwéc day van con dé. Cau
héi dat ra luc nay xoay quanh nhan dinh cua
cac nha hoach dinh chinh sach vé cac xu
hwéng cong nghé va tai chinh dang dinh hinh
lai thi trwong dién toan cau, dac biét la sau khi mDiénthan mDiénkhi = NTLL+luutrt = Thujdién mKhac
Trung Qudc tuyén bd sé ngirng tai tro von cho

140.0

41-0 32'8

60.0

2030F 2030F
QHDS8 (Dy thao, 02/2021) (09/2021)
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cac dy 4n nha may dién than & nwéc ngoai.! Véi lwa chon bé sung thém cong suat
dién than, Viét Nam dang tlr ch6i cdc nha dau tw vao nang lwong sach, cac doanh
nghiép c6 uy tin trén thé gidi, va c6 kha nang hoan thanh cac dw an dién véi mire chi
phi canh tranh.

(O giai doan nay ctia qua trinh phat trién,
Viét Nam c6 quyén lwa chon céach tiép cin
it tham vong trong viéc khtr cacbon cho
nén kinh té. Tuy vay, cdc nha quy hoach
nganh dién c6 1€ da danh gia thap hé luy

cQa viéc nganh dién trong nwéc phu thudc Trong 30GW céng suit
rat nhiéu vao nguén von nwéc ngoai trong n Lo
khi cic xu hwéng méi trén toan ciu dang dién than muc tiéu dén
dinh hinh lai dong v6n dau tw vao nganh nam 2030, IEEFA wdc tinh
nay. Cu thé, mét ké hoach xay dung thém chuwa dén 12GW I3 ¢ thé
mot s6 lwgng dang ké cdc nha may dién .

than méi sé chiu tac dong 1én tir cac thay thuc hién duorc.

dai chinh sach dang siét lai dong vén chay
vao cac dy an dién than méi ma truwedc day
tirng trong ché vao cac nguon tai tro tir cac
chinh phti va cac ngan hang & chau A va
Bac My.

Khi nhin vao nhirng thay déi ctia dong chay thi trweong vén, lwong cong suit nhiét
dién than dw kién bé sung trong thap ky téi theo QHD8 chac chin sé rat khé kha thi.
Trong s6 30GW cong suit nhiét dién than méi nay, IEEFA wéc tinh chi c6 chwa dén
12GW la c6 thé thuc hién dwoc do thudc cac du an hién da trong qua trinh thi cong
xay dwng hodc da dong tai chinh. Gin 19GW cbng suit con lai sé phai d6i mat véi
phép thit cia nhirng nguyén tic dau tw chd trong hon dén taic dong moi tredng ma
cac nha dau tw qudc té va chinh phu cac nwéc méi ban hanh trong thoi gian gan day.
Viéc cac to chirc tin dung xuit khiu cia Nhat Ban va Han Qudc, cling nhw cac ngan
hang 16n tai day, tuyén bo rat khéi cac hoat dong tai tro dw an dién than & nwéc
ngoai 1a nhirng thach thirc rit ré rang véi tham vong ciia QHPS, nhat 1a khi diéu nay
truwec ti€p mau thun véi nhitng cam két chinh thirc dugc cong ching cac nwéc theo
doi sat sao.

1 UN News. Trung Quéc huéng dén nén kinh té cacbon rong vao ndm 2060; Chi tich Tap Cin Binh
htra dirng xay nha may dién than & nwéc ngoai. Ngay 21 thang 09 nam 2021.
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Hinh 2: Viét Nam con 19GW cdng suat dién than chua tim dwoc
nguoén von tai tro
Cong suat dién than I13p dat muc tiéu theo giai doan (don vi: GW)

2031-2040 10.1
2021-2030 11.6 8.6
5.0 10.0 15.0 20.0
Dang xay dung va/hodc da déng tai chinh Chua thu xép dwoc tai chinh

Ngudn: D thdo QHBS8 (Thdng 09/2021), U'dc tinh cda IEEFA.

Diém lai ngudn vén tai tro cho nhiét dién than & Viét Nam

Giong nhw nhiéu qudc gia dang phat trién khac phu thudc nhiéu vao nhiét dién than,
nganh dién than cda Viét Nam tréng ciy rat I&n vao mot s6 ngudn tai chinh chu yéu.
Thong qua cac t6 chikc tin dung xuit khau va cac ngan hang chinh sich, chinh phu
Nhét Ban, Han Qudc, va Trung Qudc da thwc hién cip vén tin dung c6 kém bdo lanh
chinh phu cho cac dw 4n nhiét dién than & Viét Nam, thong qua d6 hd tro cho cac nha
thiu va nha cung cap thiét bi ciia ho. Nguon tai chinh cong nay la cong cu quan trong
gitip giam thiéu rui ro dau tw, qua dé, ho tro thu hit nguén vén thuwong mai ma cac
dw 4n nay thwong kho tiép cAn mot cach doc l1ap.

Trong s6 12 dw 4n nha may nhiét dién than da hoan thanh Ky két thoa thuén vay vén
trong giai doan 2015-2021, c6 t&i 10 dw an st dung ngudn von dau tw céng tir Nhat
Ban, Han Qudc, va Trung Qudc, bat ké chi dau tw va co ciu s& hiru cla cic dw an nay
nhu thé nao.
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Hinh 3: Cac nha may dién than & Viét Nam phu thudc phan Ié'n vao
ngudn von ho tro song phwong

Céc dy &n da dong tai chinh trong giai doan 2015-2021, theo téng v6n dau tv
(don vi: triéu USD)

S0 $500 $1,000 $1,500 $2,000 $2,500 $3,000 $3,500
EVIV Duyéin Hii 3 MR C6 str dung vén tai tror
tir chinh pha:
EVN Vinh Tan 4 MR
BOT VanPhong 1 Nhat Ban
BOT Nghi Son 2 |
Nhat Ban va
Han Quéc
BOT Viing Ang 2 ]
Pwsengrsu 1 Han Quéic
Anvi B iang
BOT Hai Drong [N
Trung Quéc
sorowen iz
soTNamoinh 1 |-
PVNLong Phi1
Khéac
EVN Quang Trach 1

Ngudn: IEEFA téng hop.

Ngan hang Hop tac Qudc té Nhat Ban (JBIC) da rét vén vao ba dw an BOT (Nghi Son
2, Van Phong 1, Viing Ang 2) thudc sé hitu hodc dong sé hitu ctia cac doanh nghiép
Nhét Ban, dong thoi cling dong tai tro cho dw an mé rong nha may dién Duyén Hai 3
va Vinh Tan 4 ctia T4p doan Dién lwc Viét Nam (EVN). Twong tw, Ngan hang Xuit
nhép khiu Han Quéc (KEXIM) cling r6t von cho hai dw 4n BOT 1a Nghi Son 2 va Viing
Ang 2 c6 chii dau tw 12 Tap doan Pién lwc Han Quéc (KEPCO). Bén canh d6, KEXIM
ciling cap goi tin dung cho dw 4n nha may dién Song Hiu 1 cia Tap doan Dau khi Viét
Nam.

Mic du it dwoc nhic dén hon nhwng ngudn von tir phia Trung Qudc cling gitt vai tro
khong kém quan trong, déi lic 1a ngudn tai tro cho cac dw 4n khéng phai thudc cha
dau tw Trung Quoc. Ngan hang Xuit nhiap khiu Trung Qudéc va Ngin hang Phét trién
Trung Qudc da hd tro cho vay cac du an BOT Hai Duwong, Duyén Hai 2 va Nam Dinh 1,
va dw 4n nha may dién doc 1ap An Khanh Bic Giang.

Viéc phu thudc vao ngudn vén nwéc ngoai cho thiy cac ngin hang trong nwéc da
déng vai tro riat han ché trong viéc xay dung cic nha may dién than & Viét Nam.
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Nguyén nhin dén tir viéc cac ngin hang thwong bi han ché vé nguén von dai han, lai
suat cho vay cao, va han mic cho vay thap.2 Trong mét vai du an cé sw tham gia cta
ngan hang trong nwéc, ma hau hét 1a bon ngan hang quéc doanh, cac to chirc nay
thwong phai hop tac véi nhau dé dap ng cac yéu cau vé han mirc cho vay theo
nganh va han mirc cho vay doanh nghiép don 1é. Vi dy, dy an mé rong nha may
Duyén Hai 3 cong sudt 660MW ctia EVN chi str dung 214 triéu USD ngu6n vén trong
nuwéc, bang mot phan nam téng s6 von dau tw dw 4n. Phan vén con lai dwgc huy dong
tlr JBIC va mot lién danh cic ngan hang thwong mai Nhit Ban. Dy 4n dién than gin
day nhit cua EVN, dv 4n nha may Quang Trach 1 cong suat 1.200MW, da dat dwoc
thda thuln tai tro vén véi Ngan hang Co phan Thwong mai Ngoai thwong Viét Nam
(Vietcombank) chi sau khi dwoc sw chip thudn ciua Thu twéng Chinh phu vé viéc
mién han mitc cho vay ciia ngan hang véi EVN va cac don vi lién quan, hién dwoc gidi
han theo luit & mirc 25% von tw c6 cia ngan hang.

Trong thoi gian tédi, khi ngudn von trong nwéce ti€p tuc han ché thi xu hwéng dong
v6n cho nhiét dién than toan ciu cling sé gy thém tré ngai cho nganh dién Viét Nam.
Chinh phd Nhat Ban, Han Quéc, va Trung Quéc nhiéu ndm qua da phai hirng chiu
nhing chi trich gay gat tir cac t8 chirc tin dung, cic cong ty quan ly tai sdn qudc té va
cac nha hoat dong moi treong vi nhirng thanh tich nghéo nan trong cong cudc bao vé
khi hau va hd trg xay dwng cic nha may dién than 6 nhiém tai cAc nwéc dang phat
trién su6t thap ky qua, trong d6 c6 Viét Nam.

Nhitng ap lwc néu trén da khién cac quan chirc cip cao nhw tong thong Han Quéc
Moon Jae-in, théng d6c JBIC Maeda Tadashi, hay gan day nhat la chu tich Trung Quoc
Tap Can Binh, dwa ra tuyén bé rang ho sé& ngirng tai trg vén cho cac dw an dién than
mé&i & nwéde ngoai.3 4 5 Cac ngan hang thwong mai 16n nhit Nhat Ban nhw Mitsubishi,
Sumitomo Mitsui, Mizuho cling déu da cong bd chinh sach thoai von khdi nganh than.

2 Ngan hang Thé gidi. Viét Nam - Huy dong tdi da ngudn tai chinh d€ phat trién nganh niang lwong.
Thang 12 nam 2018.

3 Reuters. Tdng théng Moon ctia Han Quéc cam két chAm dirt tai tro cho cac dw an dién than mai &
nwdc ngoai. Ngay 23 thang 04 nam 2021.

4 Eco-Business. JBIC tré thanh ngan hang thir ba ciia Nhat Ban trong thang nay bao hiéu chuyén
dich khoi dién than. Ngay 24 thang 04 nam 2021.

5 UN News. Trung Quéc huéng dén nén kinh té cacbon rong vao ndm 2060; Chu tich Tap Cin Binh
htra dirng xay nha may dién than & nwéc ngoai. Ngay 21 thang 09 nam 2021.
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Bang 1: Danh sdch mdt s6 t6 chirc tin dung va bao hiém chau A
da céng bé chinh sach thoai vén khéi nganh than

oc gia/Ti ¢ on
Tén dinh ché tai chinh Q“SZC j:?r{ h"" Chinh séch han ché d3u tw vao nganh than/dién than

Sumitomo Mitsui Banking Ngan hang Nhat Ban Khéng tai tro v8n cho dy 4n nha mdy dién than mdi, bat ké loai hinh cong 05/2021
Corporation (SMBC), cong ty con nghé nao, bao gdm ca céng nghé trén siéu t&i han (USC).

ctia Sumitomo Mitsui Financial

Group (SMFG)

Mitsubishi UFJ Financial Group Ngéan hang Nhat Ban Khéng tai tro vén cho dy an khai thac md than hodc nha may dién than méi 04/2021

(MUFG) hodc hién hanh.

The Norinchukin Bank Ngan hang Nhat Ban Siét chit chinh sach tai tro vén cho nganh nhiét dién than. 07/2020

Toho Bank Ngan hang Nhat Ban Khéng tai tro v8n cho dy an nha may dién than méi. 05/2020

Mizuho Financial Group Ngan hang Nhat Ban Khéng tai trg vén cho dy an nha mdy dién than mdi, va s& thoai vén khoi tat 04/2020
ca cac khoan vay cho nganh than d&n ndm 2050.

Sumitomo Mitsui Trust Bank Ngan hang Nhat Ban Khéng tai trg vén cho dy an nha mdy dién than mai. 07/2018

(SMTB)

Resona Holdings Ngan hang Nhat Ban Khéng tai tro van cho dy an nha may dién than méi. f 2019

RHB Bank Bhd Ngéan hang Malaysia S& nglrng tai trg v8n cho céc dy é4n nha may dién than mdi tir ndm 2022. 06/2021

Malayan Banking Berhad Ngan hang Malaysia Khéng tai tro v8n cho dy an than mdi. 05/2021

(Maybank)

CIMB Ngan hang Malaysia S& thodi v8n khdi cac khoan dau tu vao nganh than trong danh muc vao ndm 12/2020
2040.

DBS Bank Ngéan hang Singapore Khéng tai tro vén cho dy an khai thac mé than hogc nha may dién than méi. 04/2021

OCBC Bank Ngéan hang Singapore Khéng tai tro vén cho dy an nha mdy dién than méi. 04/2019

United Overseas Bank (UOB) Ngan hang Singapore Khéng tai tro v8n cho dy an nha may dién than méi. 04/2019

Korea Development Bank (KDB) Ngan hang Han Quéc Khéng tai trg vén cho cac du 4n nha may dién than mdi & nudc ngoai, theo 04/2021
chinh séach cla chinh pha Han Quéc.

Hana Financial Group Ngan hang Han Quéc Khéng tai trg vén cho cc du én xay dwng nha may dién than méi trong va 03/2021
ngoai nudc.

NongHyup Financial Group Ngan hang Han Quéc Nglrng cac khodn dau tu vao nganh than. 02/2021

Hanwha Group Bao hiém/Tai bdo Han Quéc Sau chi nhanh tai chinh trong tap doan s& khéng tai trg vén cho viéc xay dyng ~ 02/2021

hiém cac nha may dién than, khéng bao lanh viéc phat hanh trai phiéu cla cac

cong ty phuc vu muc dich dic biét (SPC) dwoc thanh 1ap dé xay dwng nha may
dién than trong va ngoai nudc, va khéng bao lanh viéc phat hanh trai phiéu
dai tra s& duogc st dung dé tai tro viéc xay dung nha may dién than.
Woori Bank Ngan hang Han Quéc Khéng tai tro v8n cho dy 4n nha mdy dién than mdi, khéng dau tuw vao trai 12/2020
phiéu clia cdc nha may dién than dang hoat déng, va rat vén khéi cac khoan
dau tu vao cac nha mdy dién sau khi ddo han.

Samsung Life Insurance Bao hiém/T&i bado Han Quéc Ngirng cdc mang kinh doanh vao nganh than bao gdm d3u tu, xay dung, va 10/2020
hiém thuong mai. Cac dy an hién hanh s& dan cham dit hodc rdt von dau tu. Tuy
nhién, van cé thé dau tu vao doanh nghiép cé <50% doanh thu dén tir cac dy
Shinhan Financial Group Co., Ltd |Ngan hang Han Quéc S& dan thodi v8n khdi nganh than va cam két tién t&i phat thai cacbon rong 10/2020
trong tuong lai.
KB Financial Group Ngan hang Han Quéc Khéng tai tro v8n cho dy an nha may dién than méi. 09/2020
DB Insurance Bao hiém/Tai bao Han Quéc Khéng tai tro vén cho cac dy 4n nha may dién than méi. Ngirng bdo hiém cho 06/2021
hiém cac nha mdy hién hanh.
AlIA Bao hiém/Tai bdo Chau A - Thai S& thodi vn khdi von chl sé hitu truc tiép va loi tire ¢6 dinh lién quan dén 03/2021
hiém Binh Duong  nganh khai thac mé va nhiét dién than tir cudi ndm 2021 (d6i v&i vén chl s&

hitu) va 2028 (d6i vdi loi tirc ¢6 dinh); va sé khdng chap thuan bat ky khodn
dau tw md&i ndo vao cdc doanh nghiép lién quan tryc tiép dén khai thac md
hodc phat dién tur than.

Ngubdn: IEEFA téng hop°®

Ghi chu: By la danh sdch rat got tir bdng téng hop cla IEEFA gdm hon 150 t6 chire tin dung va

bédo hiém toan céu dd céng bé chinh sdch thodi vén khdi nganh khai thdc than dd va/hodc nhiét

dién than. Dt liéu tinh dén thdng 09/2021.

6 JEEFA. Nganh tai chinh toan ciu dang r&i bo nhiet dién than. D liéu cAp nhat dén thang
09/2021.
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Gi¢i dau tw toan ciu dang theo doi rat sat sao viéc chinh phu cac nwéc va cac dinh
ché tai chinh sé thuc thi cdc cam két rit lui khoi nganh than nhw thé nao. Vi duy, bat
ké mot ddu hiéu nao cho thiy cac to chirc tai chinh ctia Nhiat Ban hay Han Quéc dang
xem xét mién ap dung chinh sach trén trong trweomg hop cic nha may nhiét dién méi
dwgc trang bi cong nghé thu hoi va lwu trit cicbon, c6 thé dé dang tré thanh cha dé
tranh céi. Ngay ca khi diéu nay dwgc cho phép, cac nha quan ly Viét Nam cling nén
lwu y rang cdc nha may dién than dwoc trang bi cong nghé gitp gidm thiéu mirc phat
thai cAcbon ra moi trweong chic chin sé c6 chi phi va rii ro van hanh cao, dan téi
mirc gid ban dién cao, ngoai kha nang chi tra cia EVN va nguwoi tiéu dung Viét Nam.

Trung Quéc liéu cé la ngubn cho vay cudi cting?

Cho t&i gan day, nhiéu nha phan tich trong nwéc van mic dinh ring cic ngan hang
Trung Qudc va cac nha thiu thiét bi cia nwdc nay cé thé mang dén ngudn von da lén
dé tai tro cho cac dw 4n nhiét dién than & Viét Nam trong thoi gian téi, bu vao
khoang tréng ma cac ddi tac tir Bic A dé lai. Pay c6 thé coi 1a mot sy dit cwoc day rai
ro, va bai phat biéu cta cha tich Trung Quéc Tap Can Binh tai Lién Hop Qudc vao
ngay 21 thang 09 da day mi&c do rai ro nay lén cao hon.

Twong tw nhw ngwdi dong cdp Han Quéc,

ong Tap da tuyén bd chinh thirc trén dién

dan qudc té rang Trung Qudc “sé khong xay

thém nha may dién than mé&i & nwdc ngoai”

va sé ting cudng hd tro cac qudc gia dang

phat trién xay dwng nganh nang lwgng xanh i :
va cécbon thap.” Trung Quoc da tuyén bo

_ o 3 “sé khong xay thém nha
Mac du noi dung chi tiét con chwa rd rang, . gen L. 2
day van 1a mot cam két chinh sach c6 ¥ may dién than m¢i o
nghia quan trong, c6 kha nang dinh hwéng nwd'c ngoai”.
hoat dong dau tw tai Trung Quéc va trén
toan cau.8 Tuy vay, tuyén b6 nay khéng
hoan toan 1a bit nge d6i véi nhirng nha
quan sat hoat dong dau tw nwéc ngoai ctia
Trung Qudc trong nhirng nam gan day.

Ngay tir treérc phat biéu tai Lién Hop Quéc, mét s6 dong thai gan day tir phia chinh
pht Trung Quéc ciing da thé hién sw thay dé6i chinh sach theo chiéu hwéng bét chu
trong cac dw an gay hai cho moi trwdng, thay vao dé quan tim hon téi cac khoan dau
tw xanh va hai hoa hon véi cac tiéu chuin qudc té. Ban “Hwdéng dan phdt trién xanh
cho ddu tw va hop tdc nwéc ngoai” cip nhat do Bé6 Thwong mai va Bo Sinh thai va Moéi
treong Trung Qudc ban hanh thang bay vira qua da tao ra ky vong rang cac ngan

7 UN News. Trung Quéc huéng dén nén kinh té cacbon rong vao ndm 2060; Chu tich Tap Cin Binh
htra dirng xay nha may dién than & nwée ngoai. Ngay 21 thang 09 nam 2021.

8 Chi vai ngay sau tuyén bé cta dng T4p, Ngan hang Trung Qudc (Bank of China) d4 tré thanh ngan
hang qudc doanh dau tién dwa ra cam két ngirng tai tror cic du 4n khai thac moé va dién than méi &
nuwéc ngoai, véi hiéu lwce tir thang 10 nidm 2021. Ngudn: South China Morning Post. Bank of China
cam két ngirng tai tror cho dy an khai thac than d va dién than & nwéc ngoai, Ngay 25 thang 09
nam 2021.
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hang chinh sach va t6 chirc tin dung xuit khiu cia Trung Quéc sé c6 thém dong luc
dé dich chuyén dong vén sang cac dw an xanh hon, hodc it nhat 1a chuln bi cho cac
quy dinh d4u tw chat ché hon trong twong lai.?

Cac tuyén bd chinh sach nay di kém véi cac bang chirng thuc té cho thiy cac ngan
hang Trung Qudéc da bat dau chuyén hwdng khdi cac dw 4n dau tw vao nganh than c6
rui ro cao, va chinh quyén trung wong dang doén sw tip trung vao cac thi treong méi
danh cho cic nha cung cap thiét bi nang lwong tai tao cé gia thanh rat canh tranh cta
Trung Quoc. Dit liéu téng hop cho thiy cac hoat dong dau tw vao nganh than va nhiét
dién than nwéc ngoai ciia Trung Qudc da lién tuc gidm tir nam 2015, va dac biét
khong c6 mot khodn dau tw ddng ké nao dwoc thwe hién trong nira ddu nam 2021.10
Vao thang bay vira qua, ngan hang 1é6n nhit Trung Quéc la Ngan hang Cong Thwong
Trung Quoc (ICBC) da tuyén bé rat khoi dw an dién than tri gia 3 ty USD &
Zimbabwe, danh diu lan dau tién “mo6t ngan hang Trung Quéc chi dong rut lui khédi
mot dw 4n dién than”.11 Trong mot tuyén bo trudc cong ching, kKinh té truedng cia
ngan hang nay ciing noi rang ICBC sé “xay dwng mot 16 trinh va khung thoi gian dé
dan thoai von khoi cdc khoan diu tw vao nganh than.” 12

Hinh 3: Cac dv an dau tu va xay dwng lién quan dén nganh than cda
Trung Quéc & nwdc ngoai trén da suy giam
Téng gid tri va s6 luvgng cla cac du an theo nam

$20 20
$15 15
2 s10 10
=)
/Z.
$5 5
$- 0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 H1/2021
Ténggia tri (tructrdi)  =====T&ngsd du &n (truc phai)

Ngudn: American Enterprise Institute’s China Global Investment Tracker.

9 China Dialogue. Huwéng din méi cia Trung Quéc vé 'phat trién xanh' cé y nghia nhw thé nao déi
v&i Vanh dai va Con dwong. Ngay 18 thang 08 nam 2021.

10 American Enterprise Institute. China Global Investment Tracker. Thang 07 nam 2021.

11 Bloomberg. Ngin hang 1&6n nhat Trung Quéc tir bo dw an dién than tai Zimbabwe tri gid 3 ty
USD. Ngay 30 thang 06 nam 2021.

12 South China Morning Post. Ngan hang ICBC rut khoi tai tro than c6 phai bwéce di hwéng téi mot
con dwong va vanh dai xanh hon? Ngay 13 thang 06 nam 2021.
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Mot sO duw 4n dién than 16n tai Viet Nam c6 thé sé bi &nh hwéng tir cic chinh sach nay
ctia Trung Quéc, bao gobm dw 4n nha may dién Nam Dinh 1, Séng Hiu 2, An Khanh
Bic Giang, Céng Thanh, va Vinh Tan 3. D4y 1a cic dw 4n vAn dang trong giai doan
chuin bi dau tw nhwng c6 chtt dau tw hodc cam két vé von vay tir cAc ngan hang
Trung Qudc.

Can thém thoi gian dé biét thém chi tiét cia chién lwoc rat khéi cac dw an dién than
& nwédce ngoai cua Trung Quoc. Cac nha quan sat trén thé gidi cling nhw cac quéc gia
tirng hwéng loi tlr ngudn von tai tre clia Trung Qudc chac chin sé ché doi thong tin
chi tiét vé cac ndi dung nhw ngay hiéu lwc cta chinh sach, mirc d6 bao phu va, dic
biét hon c3, cac trwong hop loai trir.

Tuy vay, mot diéu chic chan 13, xét tir goc dd dia chinh tri, viéc dat ky vong vao
Trung Qudc hay bat ky mot doi tic nao lam nguon tai trg cho cac dw an gay tranh ci
nham dap ng muc tiéu an ninh nang lwong qudc gia c6 thé 1a mot chién lwoc c6 tinh
rui ro cao. V&i nguon von bi siét chat, cac nha quan ly cip cao Viét Nam cé thé dat
minh vao vi thé kh6ng mong muon trén ban dam phan. Cling cin phai dat cu hoi
rang liéu chinh phtt va EVN c6 sdn sang chip nhan cac diéu khoan nhwong bd dé déi
14y viéc trién khai ciac dw an dién than, dic biét la khi cac chinh sach vé gidm thiéu
phat thai cacbon cé thé lam suy yéu cac diéu khodan tai tro duw an thong thuong.

Néi cach khac, liéu cac nha quan ly cé du thAm quyén dé bao vé cac chu dau tw du an
khéi co ché trao do6i cdcbon ma Viét Nam sé trién khai trong thoi gian téi, qua do,
han ché mirc d6 hiéu qua ctia chinh sach, hay sé chdp nhén tra mic gia dién cao hon,
twong trng véi mirc phat thai cacbon cta dién than?

Moi du dinh vé viéc tw trién khai xay dwng cac nha may dién than ciing cin dwoc
xem xét cin trong. Khac véi cadc doanh nghiép cuing nganh tai Indonesia hay
Philippines, EVN khong c6 diéu kién tiép cin thi triedng von qudc té dé vay von gia
ré, do mirc xép hang tin nhiém quéc gia ctia Viét Nam con thip. Khong kém phian
quan trong, cac nha dau tw qudc té c6 thé sé khong mian ma hé tro EVN trién khai cac
dw 4n dién than khi c4c giai phap nang lwong sach véi chi phi canh tranh dang sin c6
dé khai thac & Viét Nam.

Lwa chon hwdng di dung

Pdong thai quay tré lai wu tién dién than cta
chinh pht dit ra cAu hdi: liéu rang cac nha
quy hoach c6 nhan thirc dung vé bai toan
kinh té€ méi cia qué trinh chuyén dich nang

lwong. Ap luc phai gitr dwoc gia dién ré 1a Can wu tién xay dung

véan dé dé hiéu, tuy vay, c6 1& cac nha quy chinh sach thac d3y thi
hoach QHD8 di lwa chon cach tiép cin pho trwong dem lai ngu‘an

bién la tip trung vao mot danh muc cac loai .n ,. se es sl s
hinh ngu6n dién han hep va khong con phu dién tai tao vai gia thanh
hop, trong khi lai xem nhe cac giai phap & canh tranh hon.

tam hé thong c6 kha niang dem lai loi ich

kinh té 1du dai cho nguoi tiéu dung. Cu thé,

cac nha quan ly da lwa chon dién than dwa
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trén gia tri bé noi (chi phi phat dién thip) ma bo qua cac tac dong ngoai lai, dong
thoi danh gia thap cac rai ro di kém véi viéc phat trién va sy dung nguoén dién co6
mirc phat thai cao nay.

Thay vi chu trong phat trién nguon dién chay nén v&i cic nha may dién than mdi,
Viét Nam can ban hanh cac chinh sach thic diy cac nha dau tw dem lai nguén dién
tai tao v&i gid thanh canh tranh hon. Do chwa ti€én hanh thir nghiém co ché diu thau
do6i véi cac dw dn dién mat trod, dién gié méi kém pin lwu triv, EVN da chwa thé tiép
cin cac phwong an ngudén dién sach, cé gia thanh canh tranh dé phat trién hé théng.

La mot nén kinh té nidng dong cé twong tac rat I1én véi cadc nha dau tw va nguoi tiéu
dung trén toan cau, Viét Nam c6 thé hwdng loi rat nhiéu néu xay dung dwoc uy tin
trong viéc nd lwc gidm phat thai cAcbon. Ngudn tin dung toan ciu danh riéng cho
phét trién bén virng ngay mot doi dao va cé tim nang dem lai dong von cin thiét dé
Viét Nam m¢& rong phat trién nang lwong tai tao va ha ting lwéi dién dé mang lai
nguoén dién on dinh v&i chi phi hop ly.

Trong nam vira qua, Viét Nam da tré thanh cai tén dwoc nhic dén nhiéu nhat tai
Pong Nam A, dwoc danh gia 1a quéc gia da dat dwoc thanh tuu virot bac trong viée
phat trién nang lwong tai tao. Nhan dinh chung cho rang, néu c6 nhirng cai thién
trong viéc cat gidam huy dong tir cAc nha may dién ti tao hién nay cing nhirng cai
cach trong thi trweong dién, Viét Nam sé c6 thé huy dong dwgc nhirng khoan dau tw
16n hon véi cac diéu khoan canh tranh hon.

V&i Hoi nghi bién doi khi hau thir 26 (COP26) dang dén gan, ban duv thao Ian nay cda
QHDS dit ra cAu hoi nhirc nhdi vé viéc liéu cac nha hoach dinh chinh sach tai Viét
Nam c6 dang danh gia ding dan cac xu thé chinh tri va tai chinh toan ciu. Cho t&i khi
QHD8 duoc chinh thitc ban hanh, van con moét cira s6 co hdi dé Viet Nam xoa bé
nhitng hoai nghi nay.
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Vé IEEFA

Vién Kinh té Nang lwong va Phén tich Tai chinh (IEEFA) chuyén nghién ctru
cac van dé lién quan dén cac thi treong, xu hwéng va chinh sach nang lwong.
St ménh ctia IEEFA 1a thuc diy qua trinh chuyén dich sang mot nén kinh té
nang lwgng da dang, bén virng va dem lai loi nhuin. www.ieefa.org

AN 7 .2
Ve tac gia
Thu Vi
Chuyén vién Phan tich Tai chinh Nang lwgng Thu Vi 1a chuyén gia phan tich
chinh sach céng va rii ro doanh nghiép, trong dé tap trung nghién ctru cac
thay déi chinh sach trong linh virc nang lwong téi tao va tiét kiém dién tai
Viét Nam. Ba tirng lam viéc cho bao Financial Times (Anh) va cac cong ty tw
van doanh nghiép tai chau A. tvu@ieefa.org

Bio cdonay chi phuc vumuc dich thoug in va gido duc. Vién Kinh té Nang lwong va Phan tich
Tai chinh (*IEEFA®) khong cung cip tw vin lién quan dén thué, phip ly,dau tw, san phim tii
chinh hoic ké todn. Bio cioniy khong coydm.h cung Gp, va khéng nén dvoc sir dung de
phuc vu, cic tw van vé thué, phip ly, dau tw, san pham i chinh hodc ké toin. Khong noi dung
nio trong bdo cio niy dwoc viet véi muc dich tr vén d3u tr hoic san phim tii chinh, chio
hanghoicméigoi chao hang dé mua hogcb.m hodc khuyén cio, ky hiu, hoicbio linh cho
bat ky loai chimg khoin, cong tyhoac quy nao IEEFA khong chiu trich nhiém cho bitky
quyetdmh dau tr hay quyét dinh nio khic clia quy vi. Ngwoi doc hoan toan chiu trich nhiém
cho cic quyetdmhdaunrva nghién ctru diu tw cia ban thin. Bio cio nay khéng nhim tror
thanh hwéng din chung vé d3u tw, cling nhw khong phiili mét ngudn cua bt ki khuyén nghi
diu tu'phc; quithay cu thé nio Trirkhi quy cho bén khic, bitky ykiénnio dwor dvaralay
kxen cua chiing toi o thoi dxemlueur.a:.. Mot so thong tin dwor trinh bay cé thé d3 dwor qing
cip béi cicbén thir ba. IEEFA tin ring dlmgtm cla cic bén thi baniyla ding tin cdy va dd
kiém chirng cicthéng tin niy trén cic nguon dai diting khi o thé, nhung khong daimbiotinh
chinh xac kip théi hoic diy du ciia théng tin; va théng tin hoin toin cé thé bi thay d6ima
khong cin thong bio trwére.



